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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), w ramach ktérego wydzielone sg subfundu,sze: Novo Akcji,
Novo Aktywnej Alokacji, Novo Konserwatywny Oszczednos$ciowy, Novo Matych i Srednich Spétek,
Novo Obligacji Przedsiebiorstw, Novo Papierow Dtuznych, Novo Stabilnego Wzrostu, Novo
Zrownowazonego Wzrostu (,,Subfundusze"”), z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, na
ktore sktadaja sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie
lokat i potgczony bilans na dzien 31 grudnia 2021 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji i

potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31
grudnia 2021 roku (,,potgczone sprawozdanie finansowe™).

Naszym zdaniem, potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzier 31 grudnia
2021 roku oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31
grudnia 2021 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. orachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,Komitet Audytu"), ktére wydalisSmy
dnia 30 maja 2022 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
(,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach™) oraz Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczegdtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE"). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego".

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w
ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego oraz na note
5 informacji dodatkowej do rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy,
dotgczonych do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, w ktérej wskazano, ze podmiot
petnigcy funkcje depozytariusza Funduszu w dniu 4 grudnia 2020 roku wypowiedziat umowe
o petnienie funkcji depozytariusza. Na podstawie porozumien pomiedzy OPERA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (, Towarzystwo™) a ING Bank Slaski Spétka Akcyjna (,,Bank™)
okres petnienia przez Bank funkcji depozytariusza dla Funduszu byt juz przedtuzany 4 krotnie.
Obecnie obowigzujgcym jest porozumienie zawarte dnia 27 kwietnia 2022 roku, w ramach ktérego
Bank wyrazit zgode na petnienie funkcji depozytariusza do dnia 7 listopada 2022 roku. W zwigzku z
tym wystepuje istotna niepewnos¢, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Funduszu
do kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania potagczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Oprécz sprawy przedstawionej w sekcji ,Istotna niepewnos¢
dotyczgca kontynuacji dziatalno$ci” nastepujgce sprawy zostaty przez nas ocenione jako kluczowe
sprawy badania. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena nienotowanych na aktywnych rynkach sktadnikéw lokat Funduszu, w tym wptyw
wyceny na wynik z operacji Funduszu

Warto$¢ instrumentéw finansowych
wykazanych w potgczonym zestawieniu lokat
Funduszu wyniosta 279 874 tysiecy ztotych na
dzien 31 grudnia 2021 roku. Wartos¢
nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikéw
lokat Funduszu wyniosta 45 140 tysiecy
ztotych, co stanowi 15,65% wartos$ci aktywow
Funduszu na dziet 31 grudnia 2021 roku.
Niezrealizowana strata z wyceny
poszczegdlnych sktadnikéw lokat Funduszu
wykazany w potgczonym rachunku wyniku

z operacji Funduszu w pozycji "Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat" wyniosta 7 463 tysiecy ztotych,
podczas gdy strata z operacji Funduszu w
okresie sprawozdawczym wyniosta 1 147
tysiecy ztotych.

W trakcie badania uzyskaliSmy zrozumienie
procesu wyceny instrumentéw finansowych
nienotowanych na aktywnych rynkach, w tym
rozpoznawania skutkdw wyceny w rachunku
wyniku z operacji. Nasze procedury
obejmowaty réwniez zrozumienie wdrozenia
zmian procesu wyceny w wyniku zmiany
polityk rachunkowos$ci wynikajgcych ze
zmiany przepiséw prawa.

Dokonali$my ponadto analizy adekwatnosci
przyjetych zasad i modeli wyceny, w tym
danych oraz zatozen wykorzystywanych do
okreslenia wartosci wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku
na dzien 31 grudnia 2021 roku, z
uwzglednieniem rozwazan w zakresie wptywu
COVID-19 oraz wojny w Ukrainie, jako
zdarzenia po dacie bilansu, na warto$¢ tych
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Fundusz posiada sktadniki lokat zaréwno
notowane, jak i nienotowane na aktywnych
rynkach.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty
uregulowane w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych wraz ze zmianami
wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra
Finansdw, Funduszy i Polityki regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,,Rozporzadzenie™).

Okre$lenie wiarygodnej wartosci godziwej
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, wymaga zastosowania profesjonalnego
0sadu a takze wielu ztozonych szacunkdw.
Dotyczy to zaréwno stosowania modeli wyceny
oraz zatozen przyjetych w tych modelach, ale
rowniez okreslania istotno$ci wolumenu obrotu
na danym sktadniku lokat na potrzeby
rozpoznawania rynkéw aktywnych zgodnie z
Rozporzadzeniem.

W zwigzku z powyzszym obszar ten stanowi
kluczowa sprawe badania.

Polityki rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku zostaty opisane w Nocie 1 not
objasniajagcych do rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy
dolagczonych do potgczonego sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje dotyczace sktadnikéw
lokat poszczegdlnych Subfunduszy
nienotowanych na aktywnym rynku zostaty
przedstawione w tabelach uzupetniajacych do
zestawienia lokat Subfunduszy na dzien 31
grudnia 2021 roku oraz w Notach 5-7 not
objasniajagcych do rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy
dotgczonych do potgczonego sprawozdania
finansowego.

sktadnikdw lokat. Nasze procedury
obejmowaty miedzy innymi:

analize przyjetej polityki rachunkowosci
pod katem zgodnosci

z Rozporzadzeniem;

analize okreslenia aktywnego rynku oraz
przypisania poziomu hierarchii wartosci
godziwej;

ocene poprawnosci wykorzystywanego
modelu wyceny oraz matematycznej
poprawnosci przeprowadzonych
wyliczen, w tym ocene poprawnosci
ustalenia stopy dyskontowe;j

i poprawnosci przyjetych danych
wejsciowych, a takze parametréow
przyjetych do modelu;

analize przewidywanych przysztych
przeptywéw pienieznych w wycenie
instrumentéw finansowych wedtug
wartosci godziwej za pomocg metody
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (w tym dla wybranych
instrumentéw kapitatowych analize
historycznej realizowalnosci prognoz
finansowych bedacych podstawa
ustalenia przewidywanych przysztych
przeptywéw pienieznych).

Dla wybranej préby sktadnikéw lokat
Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku
sprawdziliSmy poprawnos$¢ wycen poprzez
niezaleznag weryfikacje poprawnosci
matematycznej oraz spéjnosci wewnetrznej
modelu na dzien 31 grudnia 2021 roku,

a takze dla okresu poréwnawczego tj. na
dzien 31 grudnia 2020 roku.

Przy przeprowadzaniu powyzszych procedur
angazowalismy naszych wewnetrznych
specjalistow w zakresie modelowania ryzyka
kredytowego oraz z obszaru wycen.

Przeprowadzilismy takze analize ujecia

w wycenie instrumentdéw finansowych
zdarzen, ktére wystapity po dacie bilansowej,
a przed data sporzadzenia potgczonego
sprawozdania finansowego, w tym wojny

w Ukrainie. OceniliSmy, czy zdarzenia te miaty
charakter zdarzen korygujgcych, czy tez
zdarzen niekorygujgcych. DokonalisSmy
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rowniez uzgodnienia wartoéci sktadnikéw
lokat do ksigg rachunkowych Subfunduszy.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte

w rocznych jednostkowych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszy ujawnienia

w zakresie zasad wyceny instrumentéw
finansowych, okreslenia aktywnego rynku,
przypisania poziomu hierarchii wartosci
godziwej, zastosowanych metod i modeli
wyceny oraz danych wejsciowych i zatozen
sg adekwatne do specyfiki portfela lokat
Funduszu i zgodne z obowigzujgcymi Fundusz
wymogami w zakresie sprawozdawczosci
finansowej.

Inne sprawy

Towarzystwo nie wypetnito wymogu zawartego w par. 40 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych dotyczgcego terminu
publikacji potaczonego sprawozdania finansowego.

Potgczone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020
roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innej
firmy audytorskiej, ktéry z datg 30 kwietnia 2021 roku wydat opinie bez zastrzezen o tym potgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za potgczone sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, potaczonego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna, aby
umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac potagczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnoSci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
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za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego potgczonego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na potgczone sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznoS$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0s3d i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania

finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury

badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego

znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgceqo z btedu, poniewaz

oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnied dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcag watpliwos¢ zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,

w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa

transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, Ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczgcych niezaleznoSci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu eliminacji zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilimy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
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biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub
gdy, w wyjatkowych okolicznoS$ciach, ustalimy, Ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Informacja na temat requlacji ostroznosciowych

W ramach badania potgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania,
ktorych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznoSciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wplyw na
potgczone sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z powyzszymi
regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania potaczonego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania potaczonego sprawozdania finansowego informujemy, ze
Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, za wyjatkiem kwestii
dotyczgcej przekroczenia limitéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2021 roku, opisanej w nocie
6.e. informacji dodatkowej do rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy: Novo
Akcji, Novo Aktywnej Alokacji, Novo Konserwatywny Oszczednos$ciowy, Novo Matych i Srednich
Spotek, Novo Papieréw Dtuznych, dotgczonych do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,
nie naruszyt obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
w zakresie, w jakim mogtoby to mie istotny wptyw na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi, ktére SwiadczyliSmy na
rzecz Funduszu s3 zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie byty
$wiadczone ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére sg zakazane na mocy art. 5
ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére S$wiadczyliSmy na rzecz Funduszu w badanym okresie
sprawozdawczym obejmowaty przeglad pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku.
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Warszawa, dnia 30 maja 2022 roku

Kluczowy Biegty Rewident

Podpisany ceryfikatemn wystawionym dla Matalia
Barbara Dembek-Sluss rezyrfiska (Certyfikat
lowvalifikowany).

Utworzony w dniu: 2022-05-30 15:31:22 +0200

Natalia Dembek-Slusarczyniska
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 27 maja 2022 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Novo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Na dziehn 31 grudnia 2021 roku Wartos¢ Aktywéw Netto Novo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wyniosta 231 970 tysiecy ztotych.

Pierwsze pétrocze 2021 roku na swiatowych rynkach zdominowane byto przez odreagowanie
inwestorow po wczesniejszych spadkach spowodowanych pandemig Covid-19.
Zdecydowanej poprawie ulegty oczekiwania dotyczgce wzrostu poziomu Swiatowej
gospodarki, co w znacznym stopniu byto wspomagane przez programy szczepieh oraz
ekspansywng polityke monetarng i fiskalna.

Inwestorzy silnie reagowali na informacje zwigzane z pandemig oraz dotyczace zmian w
polityce monetarnej bankéw centralnych. Spadek dynamiki nowych zachorowanh oraz
zwigzane z tym stopniowe odmrazanie poszczegdélnych gatezi gospodarek przetozyto sie na
mocne odbicie rynkéw akcji. Jednoczesnie mniejsza zmiennos¢ globalnych rynkéw akciji
oznaczata, ze oczekiwany jest coraz mniejszy negatywny wptyw wirusa na stan swiatowej
gospodarki i wyceny poszczegolnych spétek w przysztosci.

Po pazdziernikowych wzrostach na polskiej gietdzie pojawity sie spadki, zaliczane do
najsilniejszych na swiecie. WIG zakonczyt miesigc nizej o 7,8%, tracity zarbwno ceny akgcji
spotek duzych, jak i matych: WIG20 znizkowat o0 8,8%, mWIG40 — 0 6,6%, a SWIG80 — 0 5,3%.
Spadty ceny akcji bankow: podwyzka stop procentowych zostata juz wczesniej uwzgledniona
przez inwestoréw w cenach akcji, natomiast ani kolejne podwyzki, ani utrzymanie bardzo
niskich kosztow ryzyka nie byty pod koniec listopada juz tak pewne, jak kilka tygodni wczesnie;.

W listopadzie inwestorzy wybierali gtéwnie spotki technologiczne. Z tego powodu jednymi z
najlepiej zachowujgcych sie indekséw na Swiecie byly NASDAQ Composite i TecDAX; z tego
samego powodu wzglednie stabo zachowywaty sie ceny akcji w Warszawie.

Zblizajgce sie podwyzki stop procentowych nie przeszkodzity amerykanskim indeksom w
kontynuowaniu wzrostéw. Indeks szerokiego rynku — S&P 500 — zwyzkowat w grudniu 0 4,4%,
a caly rok zakonczyt wzrostem o 26,9%. Perspektywa szybkiego zaciesniania polityki
monetarnej przez FED nie sprzyja spotkom wzrostowym, stad tym razem relatywnie stabiej
zachowywaly sie spofki technologiczne: NASDAQ Composite wzrdst w ostatnim miesigcu o
0,7%, a w catym roku — 0 21,4%. Podobne tendencje mozna byto zaobserwowac rowniez w
Europie: Stoxx Europe 600 wzrdst w grudniu o 5,4%, niemiecki DAX — 0 5,2%, a francuski
CAC40 - 0 6,4%. W tym czasie indeks niemieckich spotek technologicznych TecDAX zyskat
2,1%.

Pod koniec 2021 roku na krajowym rynku panowaty mieszane nastroje. Indeks szerokiego
rynku WIG zakonczyt miesigc wzrostem o 2,2%, w czym najwiekszy udziat miaty najwicksze
spotki z WIG20, ktory zwyzkowat o 3,3%. Stabo natomiast zachowywaly sie akcje srednich
spotek, co znalazto odzwierciedlenie w spadku indeksu mWIG40 o 0,7%. Spadaty rowniez
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ceny akcji spétek matych — sWIG80 zakonczyt miesigc spadkiem o 0,6%. Najwazniejszym
wydarzeniem miesigca grudnia byto posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktéra po raz trzeci
z rzedu zdecydowata sie na podwyzke stop procentowych (do poziomu 1,75%) i
zasygnalizowata potrzebe dalszego zaciesniania polityki monetarnej. Pomimo tego, relatywnie
stabo zachowywaty sie notowania krajowych bankéw (indeks WIG Banki wzrost o 0,8%),
ktérym podwyzki stéop powinny sprzyja¢ najbardziej. Takie zachowanie mozna ttumaczyé
wczesniejszym ujeciem podwyzek w wycenie. Zyskiwaty natomiast akcje spotek
produkujgcych gry, dzieki czemu indeks WIG Games zakonczyt miesigc wyzej o 4,6%. Caly
rok na krajowym rynku nalezy podsumowac jako udany: WIG wzrést o 21,5%, WIG20 — o
14,3%, mWIG40 — o0 33,1%, a sWIG80 — 0 24,6%

Wsrod najwiekszych firm najbardziej dato zarobi¢ Pekao, ktorego akcje zyskaty na wartosci 65
proc. Duzym zainteresowaniem cieszyly sie spotki z mWIG40, w kitérym najlepsza inwestycjg
okazaly sie akcje firmy Mabion, ktérej wycena wzrosta prawie czterokrotnie. W najwiekszym
stopniu na wartosci zyskiwaty jednak akcje matych spétek z indeksu sWIG80.

Sadzimy, iz uwaga inwestoréw w kolejnych miesigcach skupiona bedzie dalej na temacie
wychodzenia z zatamania gospodarczego spowodowanego pandemig oraz toczgcym sie
konfliktem na Ukrainie, ktory juz spowodowat spore zamieszanie na rynku surowcow oraz braki
w dostawach kluczowych towaréw importowanych przez kraj objety dziataniami zbrojnymi.
Opisane powyzej wydarzenia rowniez wptyng proinflacyjnie. W zwigzku z tym rynki bedg
oczekiwaé na wplyw wczesniej wspomnianej stymulacji monetarno-fiskalnej oraz
ustabilizowanie sie sytuacji geopolityczne;.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

NOVO AKCJI
NOVO AKTYWNEJ ALOKACJI
NOVO KONSERWATYWNY OSZCZEDNOSCIOWY
NOVO OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW
NOVO PAPIEROW DLUZNYCH
NOVO STABILNEGO WZROSTU
NOVO ZROWNOWAZONEGO WZROSTU
NOVO MALYCH | SREDNICH SPOLEK

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej zwany ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2021 roku, poz. 605 z pdzniejszymi zmianami). Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfunduszami Funduszu sa:

1) Novo Akciji

2) Novo Aktywnej Alokaciji

3) Novo Konserwatywny Oszczednosciowy;
4) Novo Matych i Srednich Spétek;

5) Novo Obligacji Przedsigbiorstw;

6) Novo Papieréw Diuznych;

7) Novo Stabilnego Wzrostu;

8) Novo Zréwnowazonego Wzrostu;

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe
subfundusze.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 14 maja 2007 roku pod numerem RFi 294. Fundusz powstat z przeksztatcenia nastepujgcych funduszy w
fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

SEB1 - Zréwnowazonego Wzrostu, ktéry rozpoczat dziatalnosé 1.06.1998 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Zréwnowazonego Wzrostu.

SEB?2 - Obligacji i Bonéw Skarbowych, ktéry rozpoczat dziatalnosé 1.06.1998 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Obligacji, a nastepnie 2 listopada 2009 na NOVO Obligaciji
Przedsiebiorstw.

SEB3 — Akgiji, ktory rozpoczat dziatalnos¢ 1.06.1998 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu zostata
zmieniona na NOVO AKcji.

SEB4 - Stabilnego Wzrostu, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ 1.09.1999 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu
zostata zmieniona na NOVO Stabilnego Wzrostu.

SEB5 - Obligacji Skarbowych, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ 19.01.2001 r.. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Obligacji Plus, a nastepnie w 2 listopada 2009 na NOVO Papierow
Dtuznych.

Subfundusz NOVO Konserwatywny Oszczednosciowy powstat jako SEB Lokata w drugim poétroczu 2008 r.
Pierwsza wycena aktywéw netto oraz wartosci aktywéw jednostke uczestnictwa zostata dokonana w dniu 4
sierpnia 2008 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Lokata, a nastepnie
w dniu 2 listopada 2009 na NOVO Gotéwkowy. Obecna nazwa obowigzuje od 21 stycznia 2019 roku.
Subfundusz NOVO Aktywnej Alokacji powstat w dniu 2 listopada 2009 roku.

Subfundusz NOVO Matych i Srednich Spétek powstat w dniu 5 czerwca 2017 roku.

Czas trwania subfunduszy jest nieograniczony.

Urzad Statystyczny w Warszawie wpisat Fundusz do Krajowego Rejestru Podmiotow Gospodarki Narodowej
nadajgc mu numer identyfikacyjny REGON 140975664. Funduszowi zostat nadany przez Drugi Mazowiecki Urzad
Skarbowy w Warszawie numer identyfikacji podatkowej (NIP) 1080003075.

Dnia 30 kwietnia 2009 r. OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawarlo umowe nabycia
przedsiebiorstwa prowadzonego przez SEB TFI ze skutkiem rozporzadzajgcym w postaci nabycia
przedsiebiorstwa SEB TF| S.A. oraz przeniesienia prawa zarzgdzania SEB Funduszem Inwestycyjnym Otwartym
z dniem 1 maja 2009 r. 1 maja 2009 r. SEB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A ogtosito zmiany statutu
w/w funduszu inwestycyjnego polegajgce m.in. na wskazaniu OPERA TFI S.A. jako nowego organu funduszy; z
tym dniem OPERA TFI S.A. przejeto zarzgdzanie funduszem.

Fundusz jest zarzadzany przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej zwane
»Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142. Towarzystwo zostato w dniu 15 lutego
2005 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 00000228007, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Towarzystwo jest pierwszym w Polsce towarzystwem funduszy inwestycyjnych zatozonym przez osoby
fizyczne.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego) nr DFI/4032-10/7-1-5264/06 z dnia 18 wrzes$nia 2006 r.

Jednostki Uczestnictwa reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie Funduszu i w
Ustawie. Fundusz zbywa jednostki 4 kategorii: A, B, C i I. Jednostki poszczegdlnych kategorii mogg rozni¢ sie
miedzy sobg wytgcznie: wysokoscig minimalnych wpfat na nabycie oraz rodzajami, sposobem lub wysokoscig optat
manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo przy ich zbywaniu lub odkupywaniu przez Fundusz.

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolno$¢ do nabywania praw i
zaciggania zobowigzan we wtasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002
roku Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zm.).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Fundusz sktada sie z o$miu Subfunduszy.

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

1. Subfundusz Novo Zréwnowazonego Wzrostu realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie srodkéw
w gtébwnej mierze w udziatowe papiery wartosciowe i w diuzne papiery wartosciowe w proporcji okreslonej
na podstawie oceny sytuacji rynkowe;.
2. Subfundusz Novo Obligacji Przedsigbiorstw realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie srodkow w
gtéwnej mierze w dtuzne papiery warto$ciowe przedsiebiorstw.

Subfundusz Novo Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie w gtéwnej mierze w akcje.

Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie $rodkow

wptaconych przez uczestnikéw Subfunduszu w gtéwnej mierze w diuzne papiery wartosciowe i w akcje

w proporcji okreslonej na podstawie oceny sytuacji rynkowe;.

5. Subfundusz Novo Papierow Dtuznych realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Srodkow w
gtéwnej mierze w dtuzne papiery wartosciowe.

6. Subfundusz Novo Konserwatywny Oszczednos$ciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
Srodkéw w gtéwnej mierze w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (o terminie wykupu do jednego
roku).

7. Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie srodkéw w gtéwnej
mierze w udziatowe papiery wartosciowe i w dtuzne papiery wartosciowe w proporcji okreslonej na
podstawie oceny sytuacji rynkowe;.

8. Subfundusz Novo Matych i Srednich Spoétek realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywdw
Subfunduszu w gtéwnej mierze w akcje spotek nie wchodzgcych w sktad indeksu WIG20.

pw

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Szczegodtowy opis specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych Subfunduszy znajduje sie w Statucie Funduszu.

W okresie bilansowym wystgpito ogélnoswiatowe rozprzestrzenianie sie koronawirusa SARS-Cov-2, w zwigzku z
czym w dniu 13 marca 2020 roku ogtoszono wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego w Polsce. Obydwa te
zdarzenia miaty duzy wptyw na sytuacje zaréwno na polskim, jak i Swiatowym rynku finansowym. Wycena papierow
wartosciowych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym sporzgdzona jest na podstawie danych na dzien 30
czerwca 2021 roku i odzwierciedla wartosci jakie wystepowaty w tamtym okresie. Obecnie nie ma mozliwosci
oszacowania wptywu tych zdarzen na wycene papieréw warto$ciowych na koniec roku 2021. Niewatpliwie bedzie
on zalezny od diugosci trwania pandemii oraz kondycji przedsiebiorstw, skarbu panstwa oraz finanséw gmin i miast
po zakonczeniu pandemii. Réwnoczes$nie z duzg dozg pewnosci mozna przyjaé zmiany deficytu Skarbu Panstwa i
jednostek samorzadowych w stosunku do uprzednio zaprezentowanych wartosci na 2021 rok.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku i zostato sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2021 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000481039, NIP: 526-020-79-76.

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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W okresie bilansowym trwato ogdlnoswiatowe zdarzenie rozprzestrzenianie sie koronawirusa SARS-Cov-2, w
zwigzku z tym wprowadzane byly stany zagrozen epidemicznych w Polsce. Zdarzenia te miaty duzy wplyw na
sytuacje zaréwno na polskim, jak i $wiatowym rynku finansowym. Wycena papieréw wartosciowych w
przedstawionym sprawozdaniu finansowym sporzgdzona jest na podstawie danych na dzien 31 grudnia 2021 roku
i odzwierciedla warto$ci jakie wystepowaty w tamtym okresie. Potencjalna przyszta zmiennos$é wartosci moze by¢
zalezna od dtugosci trwania pandemii oraz kondycji przedsiebiorstw, skarbu panstwa oraz finanséw gmin i miast
po zakonczeniu pandemii.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez
okres dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, ale nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. z dnia 2021.02, Dz.U.2021.217), jednak istnieje znaczaca
niepewnos¢ co do zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci spowodowana wypowiedzeniem w dniu 4
grudnia 2020 r. przez ING Bank Slaski S.A. (dalej jako ING Bank lub Depozytariusz) umowy o petnienie funkgji
depozytariusza dla Funduszu.

Na podstawie porozumien pomiedzy Opera Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej jako
»Towarzystwo”) a ING Bankiem okres petnienie przez ING Bank funkcji depozytariusza dla Funduszu byt juz
przedtuzany 4 - krotnie. Pierwotny okres wypowiedzenia uptywat w dniu 4 czerwca 2021 r., zostat on jednak
wydtuzony na podstawie porozumienia z dnia 28 kwietnia 2021 roku do dnia 10 stycznia 2022 roku, nastepnie
porozumieniem z dnia 5 stycznia 2022 roku zostat wydtuzony do dnia 25 kwietnia 2022 roku, a porozumieniem z
dnia 25 kwietnia 2022 roku zostat wydtuzony do dnia 28 kwietnia 2022 roku. Na dzien obecny obowigzuje
porozumienie zawarte z dnia 27 kwietnia 2022 r., ktére przediuzyto petnienie funkcji depozytariusza dla Funduszu
przez ING Bank do 7 listopada 2022 roku (czyli okres dtuzszy niz standardowy 6 miesieczny okres wypowiedzenia).
Fundusz w celu przediuzenia okresu wypowiedzenia przez ING Bank, po dacie bilansowej dostosowat wszystkie
przekroczenia limitéw inwestycyjnych wystepujgce na 31 grudnia 2021 r. oraz zbyt czes¢ posiadanych akcji spotki
SkyCash Poland S.A. do innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo. Depozytariusz pozytywnie ocenit
wykonane dotychczas przez Towarzystwo kroki, ktérych wymagat od Funduszu w celu uzyskania obecnego
przedtuzenia oraz poinformowat, o gotowos$ci do rozwazenia dalszego przedtuzenia okresu wypowiedzenia.

Zarzad Towarzystwa podjgt i prowadzi dziatania majgce na celu jak najszybszg zmiane podmiotu petnigcego
funkcje Depozytariusza dla Funduszu. Zarzad Towarzystwa réwnoczesnie informuje, ze zgodnie z art. 246 par. 1
pkt. 3a Ustawy o Funduszach i Zarzadzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi (t.j. z dnia 2021.04.01,
Dz.U.2021.605) w przypadku gdy fundusz nie posiada depozytariusza nastgpi rozwigzanie Funduszu.

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$é sprawozdania finansowego.

SKLADNIKI LOKAT

2021-12-31

2020-12-31*

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabyciaw tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

49 699

65 843

22,82%

70 186

79 758

21,79%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

240 324

213 062

73,85%

282 960

274 177

74,92%

Instrumenty pochodne

119

0,04%

-407

-0,11%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

0,21%

0,64%

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

0,09%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

291573

279 873

97,01%

358 810

355 872

97,27%

! Dane przeksztalcone, zmiany opisane w informacji dodatkowej subfunduszy Novo Akcji i Novo Aktywnej Alokacji

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONY BILANS 2021-12-31 2020-12-312
I. Aktywa 288 511 365 837
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 551 9517
2. Naleznosci 86 42
3. Transakcja reverse repo/Buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 234734 305 782
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 45 140 50 497
6. Pozostate aktywa - R
Il. Zobowiazania 56 541 82 088
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 56 541 82 088
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - Il) 231970 283 749
IV. Kapitat funduszu -150 762 -100 127
1. Kapitat wptacony 12 816 354 12 734 481
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 967 116 -12 834 609
V. Dochody zatrzymane 395 688 389 372
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 388 848 388 355
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 840 1017
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -12 956 -5 496
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 231970 283 749

2 Dane przeksztalcone, zmiany opisane w informacji dodatkowej subfunduszy Novo Akcji i Novo Aktywnej Alokacji
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2021 - 31-12-

01-01-2020 - 31-12-

2021 20203
I. Przychody z lokat 7126 10 061
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1951 1026
Przychody odsetkowe 5172 9030
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3 5
II. Koszty funduszu 6 657 9325
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5849 6 439
z tytutu wynagrodzenia statego 5849 6 439
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 131 69
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 363 2594
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 311 223
Pozostate 3 -
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 24 4
IV. Koszty funduszu netto (II-11) 6 633 9321
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 493 740
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1640 -22 740
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5823 -17 844
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 463 -4 896
- z tytutu réznic kursowych 125 -907
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 147 -22 000

VIIl. Podatek dochodowy

3 Dane przeksztalcone, zmiany opisane w informacji dodatkowej subfunduszy Novo Akcji i Novo Aktywnej Alokacji
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-20204

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 283 749 359 561
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1147 -22 000
a) przychody z lokat netto 493 740
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5823 -17 844
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 463 -4 896
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1147 -22 000
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -50 634 -53 812
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 81873 39490
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -132 507 -93 302
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -51 781 -75 812
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 231 968 283 749
8. Srednia warto$¢é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 290 083 290 158

4 Dane przeksztalcone, zmiany opisane w informacji dodatkowej subfunduszy Novo Akcji i Novo Aktywnej Alokacji
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 27 maja 2022 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

My nizej podpisani, Czionkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (fj. Dz. U. z 2021 roku, poz. 217) sktadamy ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem finansowym funduszu Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof Lekarski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
Krzysztof tekarski

Wiceprezes Zarzadu

Podpis w formie elektronicznej
(sporzadzajacy sprawozdanie finansowe)



ING

Katowice, 27 maja 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
Zzdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, Ze dane dotyczace standw
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
W polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2021r.

do 31 grudnia 2021 r., sporzadzonym 27 maja 2022 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientéw Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach





